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7DEOH RI FRQWHQWV

�� ,QWURGXFWLRQ RI 173 DQG 3R(��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 6DIHW\ ,QVWUXFWLRQV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 7HFKQLFDO 6SHFLILFDWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ,QVWDOODWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 3DFNLQJ /LVW�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 3RZHU 6XSSO\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 0HWKRG RI 5HVHW«««««««««««««««««��������������������������������������������������������������������������������
���� ,QVWDOODWLRQ ,QVWUXFWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� :DOO 0RXQWLQJ IRU 6LQJOH 6LGHG &ORFNV���������������������������������������������������������������������������������������������
����� &HLOLQJ 0RXQWLQJ .LW IRU 'RXEOH 6LGHG &ORFNV������������������������������������������������������������������������������������
����� :DOO 0RXQWLQJ .LW IRU 'RXEOH 6LGHG &ORFNV««����������������������������������������������������������������������������������

�� 2SHUDWLRQ 6WDWXV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 6HOI� &KHFN�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ,3 $GGUHVV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7LPH 'LVSOD\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� 0DQDJHPHQW 6RIWZDUH´&ORFN6QLIIHU´������������������������������������������������������������������������������������������
���� ,3 6HDUFK����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� %DVLF ,QIRUPDWLRQ DQG 6HWWLQJV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3DVVZRUG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ %DVLF 6HWWLQJ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 2SWLRQDO 6HWWLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� 7URXEOHVKRRWLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7KH &ORFN 6KRZV :URQJ 7LPH����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7KH 'LVSOD\ 5HPDLQV 8QFKDQJHG�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 'LVSOD\ WKH 'HIDXOW ,3 $GGUHVV����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 6RPH /(' 6HJPHQWV $UH 'DUN�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7KH 0DQDJHPHQW 6RIWZDUH )DLOV WR 6HDUFK 2XW WKH &ORFN��������������������������������������������������������������������
���� 7KH &ORFN &DQ 1RW 6\QFKURQL]H ZLWK $Q\ 173 6HUYHU��������������������������������������������������������������������������
���� 7KH GLVSOD\ VFUHHQ LV 'DUN�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7KH /LJKW DW WKH %RWWRP 5LJKW &RUQHU ,V RQ����������������������������������������������������������������������������������������

�� :DUUDQW\ DQG 0DLQWHQDQFH����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� :DUUDQW\�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 5HSDLU DQG 5HWXUQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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�� ,QWURGXFWLRQ RI 173 DQG 3R(

1HWZRUN 7LPH 3URWRFRO �173� LV D QHWZRUNLQJ SURWRFRO IRU FORFN V\QFKURQL]DWLRQ EHWZHHQ FRPSXWHU
V\VWHPV RYHU SDFNHW�VZLWFKHG� YDULDEOH�ODWHQF\ GDWD QHWZRUNV� 173 LV WKH PRVW SRSXODU WLPH V\QFKURQL]DWLRQ
SURWRFRO LQ FXUUHQW XVH�

3R( �3RZHU RYHU (WKHUQHW� LV DQ H[FLWLQJ DQG UHODWLYHO\ QHZ WHFKQRORJ\ WKDW DOORZV GHYLFHV WR JHW ERWK
SRZHU DQG GDWD RYHU VWDQGDUG QHWZRUN FDEOLQJ� ,W LV WKH VDPH WHFKQRORJ\ WKDW SRZHUV 9RLFH RYHU ,QWHUQHW
3URWRFRO �9R,3� SKRQHV�

�� 6DIHW\ ,QVWUXFWLRQV

z 7R SUHYHQW LQMXU\� GDPDJH WR WKH XQLW� RU RWKHU KDUP� UHDG WKLV PDQXDO LQ LWV HQWLUHW\ EHIRUH LQVWDOOLQJ RU
RSHUDWLQJ WKH FORFN�

z 2EVHUYH QRUPDO VDIHW\ SUHFDXWLRQV DQG XVH DSSURSULDWH VDIHW\ HTXLSPHQW �VDIHW\ JODVVHV� JORYHV� ODGGHUV�
HWF�� ZKHQ LQVWDOOLQJ WKLV SURGXFW�

z 1HYHU LQVWDOO ZLULQJ GXULQJ D OLJKWQLQJ VWRUP�
z 1HYHU LQVWDOO GDWD MDFNV RU HOHFWULFDO ZLULQJ LQ ZHW ORFDWLRQV XQOHVV WKH HTXLSPHQW LV VSHFLILFDOO\ GHVLJQHG IRU

WKDW SXUSRVH�
z %H VXUH WKDW PRXQWLQJ KDUGZDUH LV VXLWDEOH IRU WKH PRXQWLQJ VXUIDFH DQG VXIILFLHQW WR VXSSRUW WKH ZHLJKW RI

WKH FORFN�
z 2EVHUYH DOO ORFDO FRGHV ZKHQ LQVWDOOLQJ WKH SURGXFW�
z 7KLV SURGXFW LV QRW D WR\� 3OHDVH NHHS LW RXW RI WKH UHDFK RI FKLOGUHQ�
z 2SHUDWLRQ RI WKLV SURGXFW LQ D PDQQHU LQFRQVLVWHQW ZLWK WKH LQVWUXFWLRQV LQ WKLV PDQXDO PD\ UHVXOW LQ

SHUVRQDO LQMXU\ DQG GDPDJH WR WKH SURGXFW DQG ZLOO YRLG WKH ZDUUDQW\�
z 'R QRW XVH KDUVK FOHDQHUV RU DHURVRO FOHDQHUV� 8VH D GDPS FORWK IRU FOHDQLQJ�
z 'R QRW SODFH WKLV SURGXFW RQ DQ XQVWDEOH FDUW� VWDQG� RU WDEOH� 7KH SURGXFW PD\ IDOO� FDXVLQJ LQMXU\ RU

GDPDJH�



Ϯ

�� 6SHFLILFDWLRQV

$FFXUDF\ ��� �� PLOOLVHFRQGV
2SHUDWLQJ 7HPSHUDWXUH ���ဲ WR ��ဲ
2SHUDWLRQDO +XPLGLW\ ��� PD[LPXP� QRQ�FRQGHQVLQJ
9LHZLQJ 'LVWDQFH �� PHWHUV
0RXQWLQJ 2SWLRQV 6XUIDFH

3RZHU 6XSSO\
,((( ����� DI &RPSOLDQW� OHVV WKDQ �� :DWWV�
3RZHU RYHU (WKHUQHW � 3R(�
'&

1HWZRUN ,QWHUIDFH �� 0� 5- ��
'LVSOD\ )DFH �� GLJLW� �� GLJLW� �� VHJPHQW /('V

&DELQHWV
+LJK 6WUHQJWK 3ODVWLF LQ %ODFN
0HWDO FDVH LQ %ODFN LV RSWLRQDO IRU ��GLJLW FORFNV�

&RORU 5HG� *UHHQ� %OXH� :KLWH� $PEHU
07%) ����� KRXUV
&HUWLILFDWLRQV &(� )&� 5R+6
:DUUDQW\ 2QH \HDU�
�� �� GLJLW� 6LQJOH�VLGHG �� �� GLJLW� 'RXEOH�VLGHG

'LPHQVLRQV ����FP
����FP
���FP 'LPHQVLRQV ����FP
����FP
�FP
:HLJKW ���NJ :HLJKW ���NJ
�� �� GLJLW� 6LQJOH�VLGHG �� �� GLJLW� 'RXEOH�VLGHG

'LPHQVLRQV ��FP
����FP
���FP 'LPHQVLRQV ��FP
����FP
�FP
:HLJKW ���NJ :HLJKW ���NJ

�� ,QVWDOODWLRQ

���� 3DFNLQJ /LVW
6LQJOH�VLGHG FORFN� RQH GHYLFH RI *7'���
'RXEOH�VLGHG FORFN� RQH GHYLFH RI *7'��� 	 RQH SF RI FHLOLQJ PRXQWLQJ NLW RU ZDOO PRXQWLQJ NLW

���� 3RZHU 6XSSO\
�� ,I WKH ORFDO QHWZRUN VXSSRUWV 3R(� RQO\ RQH QHWZRUN FDEOH LV QHHGHG�
�� ,I QRW� DQ DGGLWLRQDO SRZHU DGDSWHU ZLWK D ���PP [ ���PP FRQQHFWRU LV QHFHVVDU\�

���� 0HWKRG RI 5HVHW
3OHDVH SXVK WKH UHG EXWWRQ RQ WKH EDFN RI WKH FORFN DQG GRQ
W ORRVH XQWLO WKH /(' IDFH GLVSOD\V 567 RU �� RU ���
:H FDQ FOLFN WKH EXWWRQ WR FKDQJH WKH GLVSOD\� :KHQ LW GLVSOD\V 567� ZH VKRXOG VWRS FOLFNLQJ� DQG WKH FORFN ZLOO
UHVWDUW� ,Q WKLV ZD\� WKH FORFN LV UHVHW WR IDFWRU\ GHIDXOW VHWWLQJV�



ϯ

���� ,QVWDOODWLRQ

������ :DOO 0RXQWLQJ IRU 6LQJOH 6LGHG &ORFNV
)RU VLQJOH�VLGHG FORFNV� WKHUH DUH WZR KROHV RQ WKH EDFN IRU KDQJLQJ WKHP RQ WKH ZDOO� VR RQO\ VFUHZV DUH
QHHGHG� :DOO PRXQWLQJ NLW DQG FHLOLQJ PRXQWLQJ NLW DUH RSWLRQDO� QRW QHFHVVDU\ IRU VLQJOH VLGHG FORFNV� 7KH
LQVWDOODWLRQ PHWKRG RI XVLQJ D ZDOOLQJ PRXQWLQJ NLW RU D FHLOLQJ PRXQWLQJ NLW IRU VLQJOH VLGHG DQG GRXEOH VLGHG
FORFNV DUH WKH VDPH�

����� &HLOLQJ 0RXQWLQJ .LW IRU 'RXEOH 6LGHG &ORFNV

6WHS � 5HPRYH WKH URXQG FRYHU 6WHS � )L[ WKH FHLOLQJ PRXQWLQJ NLW



ϰ

6WHS � 3OXJ WKH FDEOH 6WHS � ,QVWDOO WKH UHDU GLVSOD\ VFUHHQ DQG IL[ WKH FHLOLQJ PRXQWLQJ NLW

������ :DOO 0RXQWLQJ .LW IRU 'RXEOH 6LGHG &ORFNV

6WHS � 5HPRYH WKH URXQG FRYHU 6WHS � )L[ WKH ZDOO PRXQWLQJ NLW

6WHS � 3OXJ WKH FDEOH 6WHS � ,QVWDOO WKH UHDU GLVSOD\ VFUHHQ DQG IL[ WKH ZDOO PRXQWLQJ
NLW

�� 2SHUDWLRQ 6WDWXV
2QFH SRZHUHG XS� WKH FORFN ZLOO JR WKURXJK�
z 6HOI�&KHFN
z ,3 $GGUHVV
z 7LPH 'LVSOD\



ϱ

���� 6HOI &KHFN
6HOI� FKHFN VWDWXV DLPV WR LQVSHFW ZKHWKHU DOO /(' VHJPHQWV DUH LQ JRRG FRQGLWLRQ� 7KLV VWDWXV ODVWV �� VHFRQGV�
VKRZLQJ ������ ��������WR ������

���� &RQILJXULQJ DQ ,3 $GGUHVV
7KHUH DUH WZR RSWLRQV WR IRU FRQILJXULQJ DQ ,3 $GGUHVV WR HDFK *OREDO7LPH FORFN�
z '+&3 �)DFWRU\ 'HIDXOW�
z $VVLJQHG 6WDWLF ,3 Y� $GGUHVV
%\ GHIDXOW� ZKHQ SRZHUHG XS� WKH FORFN VKRZV ³G+&3´ ILUVW DQG WKHQ WKH ,3 DGGUHVV� ,I QR '+&3 VHUYHU DYDLODEOH�
WKHQ SOHDVH XVH D VWDWLF ,3� WKH GHIDXOW ,3 RI WKH FORFN LV �������������

���� 7LPH 'LVSOD\
$W ILUVW� WKH WLPH LV GLVSOD\HG DV ������ WLPH ]RQH� ,I LW LV QRW V\QFKURQL]LQJ ZLWK WKH H[WHUQDO WLPH VRXUFH� LW ZLOO
NHHS UXQQLQJ EDVHG RQ WKLV WLPH ]RQH� 2QFH WKH FORFN FDQ V\QFKURQL]H ZLWK WKH QHWZRUN WLPH VHYHU� LW ZLOO
GLVSOD\ WKH FRUUHFW WLPH� :KHQ ZH FKRRVH �� KRXU IRUPDW� WKHUH ZLOO EH D GRW RQ WKH OHIW XSSHU FRUQHU WR VKRZ
30� LI WKHUH LV QR GRW� LW LV $0�

�� 0DQDJHPHQW 6RIWZDUH ³&ORFN6QLIIHU´
'RZQORDG /LQN�
)RU ���ELW ZLQGRZV FRPSXWHU � KWWSV���GULYH�JRRJOH�FRP�RSHQ"LG ��&F�YV�;2X(\*�,K0BM[9M0/7OPEXYEF
)RU ���ELW ZLQGRZV FRPSXWHU� KWWSV���GULYH�JRRJOH�FRP�RSHQ"LG �/LV�T6��2]6&ML39�9V�/YMRB�1I$G'*

1RWHV�
��� 5XQ WKH VRIWZDUH DV DGPLQLVWUDWRU
��� 7KH GHIDXOW ORJLQ SDVVZRUG LV $GPLQ#*7&� ,W FDQ EH UHVHW YLD WKH VRIWZDUH�
��� $IWHU VHWWLQJ� SOHDVH MXVW FOLFN ³0RGLI\ �́ QR QHHG WR HQWHU WKH 6HFUHW .H\ LI \RX KDYH QRW VHW D VHFUHW NH\�



ϲ
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���� ,3 6HDUFK
7KH PDQDJHPHQW VRIWZDUH VXSSRUWV ERWK %URDGFDVW ����������������� DQG 8QLFDVW ZD\ WR VHDUFK RXW RQOLQH
FOLHQW FORFNV� %URDGFDVW LV IDFWRU\ GHIDXOW�
z %URDGFDVW
6HOHFW %URDGFDVW� DQG FOLFN VHDUFK� WKH VRIWZDUH ZLOO DXWRPDWLFDOO\ VHDUFK RQOLQH FORFN LQ WKH VXEQHW� DQG JURXS
,3V EDVHG RQ GLIIHUHQW VXEQHWV�
z 8QLFDVW
6HOHFW 8QLFDVW� DQG LQSXW LQLWLDO ,3 \RX ZDQW LQ WKH EDU� WKHQ FOLFN 6HDUFK� WKH VRIWZDUH ZLOO VHDUFK IURP WKH LQLWLDO
,3 WR WKH ODVW RQH� )RU H[DPSOH� WR VHDUFK DOO FORFNV LQ VXEQHW ������������ \RX FDQ LQSXW �������������� DQG
WKHQ VHDUFK RQH E\ RQH WLOO ��������������

���� %DVLF ,QIRUPDWLRQ DQG 6HWWLQJV

����� 3DVVZRUG
$V WR WKH ROG VRIWZDUH ³173&ORFN �́ WKH GHIDXOW XVHU SDVVZRUG LV DGPLQ� 'HIDXOW JOREDO SDVVZRUG LV JOREDOSZ�
*OREDO SDVVZRUG LV IRU EDWFK PRGLILFDWLRQ� %DWFK PRGLILFDWLRQ LV XQGHU LPSURYHPHQW FXUUHQWO\� VR SOHDVH VHW
WKH FORFNV RQH E\ RQH DV SRVVLEOH� $V WR WKH QHZ VRIWZDUH ³&ORFN6QLIIHU �́ QR QHHG RI SDVVZRUG�

����� %DVLF 6HWWLQJ
9 7LPH =RQH DQG 7LPH )RUPDW
9 &ORFN ,3 6HWWLQJ
9 173 6HWWLQJ
9 (QHUJ\ 6DYLQJ 6HWWLQJ
9 &RXQWGRZQ 6HWWLQJ
9 'D\OLJKW 6DYLQJ 6HWWLQJ

����� 2SWLRQDO 6HWWLQJ

� %HOO 6HWWLQJ
:H FDQ DGG D EHOO UHOD\ WR WKH FORFN� WKHQ WKH FORFN FDQ EH FRQQHFWHG WR D EHOO� 7KH YROWDJH DQG FXUUHQW RI WKH
EHOO VKRXOG EH ̰ �$ ��9'&� RU ̰ �$ ���9$&�
%HORZ LV WKH VRIWZDUH LQWHUIDFH RI EHOO LQIR�



ϴ

� %HOO &RQQHFWLRQ

&RQQHFWLRQ &RQQHFWRU
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�� 7URXEOHVKRRWLQJ

���� 7KH 'LVSOD\ 6FUHHQ 6KRZV :URQJ 7LPH�
&KHFN WKH KRVW ,3 FRQILJXUDWLRQ DQG YHULI\ WKH QHWZRUN FDQ FRPPXQLFDWH ZLWK WKH WLPH VHUYHU SUHVHW�

���� 7KH 'LVSOD\ 6FUHHQ 5HPDLQV 8QFKDQJHG
&KHFN WKH FRQGLWLRQ RI WKH EXWWRQ�

���� 7KH /(' 'LVSOD\ 6FUHHQ 6KRZV WKH 'HIDXOW ,3 $GGUHVV�
7KH KRVW FRQILJXUDWLRQ LV '+&3� 3OHDVH PDNH VXUH WKH QHWZRUN VXSSRUW '+&3 VHUYHU� ,I WKH FORFN FDQQRW JHW ,3
DGGUHVV IURP WKH '+&3 VHUYHU IRU D ORQJ WLPH� LW ZLOO UHVRUW WR WKH GHIDXOW ,3� ��������������

���� 6RPH /(' 6HJPHQWV $UH 'DUN�
5HERRW WKH FORFN� FKHFN LI WKHUH DUH GDUN VHJPHQWV XQGHU VHOI�FKHFN SURFHVV� ,I \HV� WKH GLVSOD\ VFUHHQ QHHG WR
EH UHSODFHG�

���� 7KH 0DQDJHPHQW 6RIWZDUH )DLOV WR 6HDUFK RXW WKH &ORFN�
0DNH VXUH WKDW WKH XVHU¶V FRPSXWHU DQG WKH FORFN DUH LQ WKH VDPH VXE QHWZRUN DQG WKH ILUHZDOO LV VHW FRUUHFWO\�

���� 7KH &ORFN FDQ QRW 6\QFKURQL]H ZLWK $Q\ 7LPH 6HUYHU�
7KH XVHU VKRXOG PDNH VXUH WKDW KLV QHWZRUN FDQ YLVLW WKH LQWHUQHW WLPH VRXUFH� DQG WKH WLPH VHUYHU LV UXQQLQJ LWV
173 VHUYLFH VXFFHVVIXOO\�
*OREDO7LPH KDV D VRIWZDUH WR KHOS WKH XVHU FKHFN WKDW� LI \RX QHHG� SOHDVH FRQWDFW ZLWK XV�

���� 7KH 'LVSOD\ 6FUHHQ LV 'DUN�
7KH FORFN DSSOLHV 3R( WHFKQRORJ\� ZKLFK JHWV SRZHU WKURXJK WKH QHWZRUN� 3OHDVH PDNH VXUH WKDW WKH VZLWFKHV
VXSSRUWV 3R(�

���� 7KH 6PDOO OLJKW DW WKH %RWWRP 5LJKW &RUQHU LV RQ $OO WKH 7LPH�
7KLV FRQGLWLRQ LQGLFDWHV WKDW WKH FORFN FDQ QRW V\QFKURQL]H ZLWK WKH WLPH VHUYHU SUHVHW� 3OHDVH FKHFN WKH
QHWZRUN FRQILJXUDWLRQ DQG WKH RSHUDWLRQ VWDWXV RI WKH WLPH VHUYHU�

�� :DUUDQW\ DQG 0DLQWHQDQFH

���� :DUUDQW\
*OREDO7LPH ZDUUDQWV WKH FORFNV WR EH IUHH IURP GHIHFWV LQ PDWHULDO DQG ZRUNPDQVKLS GXULQJ D RQH�\HDU SHULRG�
7KH :DUUDQW\ EHJLQV RQ WKH GDWH WKH XQLW LV VKLSSHG IURP *OREDO7LPH� ([WHQGHG ZDUUDQWLHV DUH DYDLODEOH YLD
FHUWDLQ DJUHHPHQWV�
*OREDO7LPH¶ OLDELOLW\ XQGHU WKLV :DUUDQW\ LV OLPLWHG WR UHSDLULQJ RU UHSODFLQJ� DW *OREDO7LPH¶ RSWLRQ� WKH
GHIHFWLYH HTXLSPHQW DQG SURYLGLQJ XSJUDGH YHUVLRQ FKDQJHV IRU ILUPZDUH� ,Q FDVH RI UHSDLU� WKH SURGXFW PXVW
EH UHWXUQHG WR DQ DXWKRUL]HG *OREDO7LPH 6HUYLFH &HQWHU�
7KLV :DUUDQW\ GRHV QRW DSSO\ LI UHSDLUV DUH UHTXLUHG GXH WR DFWV RI QDWXUH EH\RQG *OREDO7LPH¶ FRQWURO VXFK DV�
EXW QRW OLPLWHG WR� OLJKWQLQJ VWULNHV� SRZHU VXUJHV� PLVXVH� GDPDJH� QHJOHFW� RU LI UHSDLUV� PRGLILFDWLRQV KDYH
EHHQ PDGH RU DWWHPSWHG E\ DQ\RQH RWKHU WKDQ SHUVRQQHO DXWKRUL]HG E\ *OREDO7LPH�
,Q QR HYHQW ZLOO *OREDO7LPH EH OLDEOH IRU DQ\ LQGLUHFW� VSHFLDO� LQFLGHQWDO� RU FRQVHTXHQWLDO
GDPDJHV IURP WKH VDOH RU XVH RI WKLV SURGXFW� 7KLV GLVFODLPHU DSSOLHV ERWK GXULQJ DQG DIWHU WKH
WHUP RI WKH ZDUUDQW\� *OREDO7LPH GLVFODLPV OLDELOLW\ IRU DQ\ LPSOLHG ZDUUDQWLHV� LQFOXGLQJ LPSOLHG


